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                                                             Ââåäåíèå.





     Â  Ðîññèè  èíòåíñèâíî  èäåò   ïðîöåññ  ôîðìèðîâàíèÿ  ðûíî÷íûõ   îòíîøåíèé.Êîíêðåòíûì ïîäòâåðæäåíèåì ýòîìó ñëóæèò âíåäðåíèå â õîçÿéñòâåííóþ ïðàêòèêó ðûíêà öåííûõ áóìàã.Åãî ñîçäàíèå è ðàçâèòèå, äàåò âîçìîæíîñòü  ìîáèëüíî ïåðåðàñïðåäåëÿòü äåíåæíûå ñðåäñòâà èíäèâèäóàëüíûõ èíâåñòîðîâäëÿ ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèé â ýêîíîìèêå.Ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîäúåìó ýêîíîìèêè ëèøü ïðè ðåàëèçàöèè äðóãèõ ìåð:ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ òîâàðíîãî ðûíêàáäåìîíîïîëèçàöèèáïîääåðæêå ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé,óêðåïëåíèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.Ðûíîê öåííûõ áóìàã  è åãî èíñòèòóòû èãðàþò âàæíóþ ðîëü â îáùåì ðûíî÷íîì âçàèìîäåéñòâèè:  ÷åðåç ïîêóïêó è ïðîäàæó àêöèé îñóùåñòâëÿóòñÿ ïåðåëèâ êàïèòàëîâ ìåæäó


ïðåäïðèÿòèÿìè,îòðàñëÿìè è ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè.Ïðîèñõîäèò àêêóìóëÿöèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ äëÿ íàïðàâëåíèÿ èõ â òå ñôåðû,êîòîðûå îñòðî â  íèõ íóæäàþòñÿ.





                              Ïîíÿòèå  àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.





    Àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ÿâëÿåòñÿ  îðãàíèçàöèÿ,ñîçäàííàÿ íà îñíîâå äîáðîâîëüíîãî  îãëàøåíèÿ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö (â òîì ÷èñëå è èíîñòðàííûõ),îáúåäèíèâøèõ ñâîè ñðåäñòâà ïóòåì âûïóñêà àêöèé,è èìåþùàÿ öåëüþ óäîâëåòâîðåíèå îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé è èçâëå÷åíèå ïðèáûëè.Îáùåñòâà îñóùåñòâëÿþò ëþáûå âèäû äåÿòåëüíîñòè,çà èñêëþ÷åíåì çàïùåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÑÔÑÐ.Õîçÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü îáùåñòâ â  îáîðîííûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè,â îòðàñëÿõ, çàíÿòûõ äîáû÷åé äðàãîöåíûõ  è ðåäêèõ ìåòàëëîâ,ìèíåðàëîâ,ñûðüÿ,ëåñà, ïóøíèíû,îñóùåñòâëÿåòñÿ  ñ ðàçðåøåíèÿ Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ  ÐÔ.Â öåëÿõ çàùèòû  èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà è â ñâÿçè ñ îáùåñòâåííîé íåîáõîäèìîñòüþ Ñîâåò Ìèíèñòðîâ ÐÔ ìîæåò îïðåäåëèòü òàêæå äðóãèå îòðàñëè,â êîòîðûõ îñóùåñòâëåíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äëÿ îáùåñòâ îãðàíè÷èâàåòñÿ.Àêöèîíåðíûå  îáùåñòâà ñîçäàþòñÿ áåç îãðàíè÷åíèÿ ñðîêà  äåÿòåëüíîñòè,åñëè èíîå íå îãîâîðåíî  â  èõ óñòàâå.Îáùåñòâà ÿâëÿþòñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè ,èìåþò ôèðìåííîå íàèìåíîâàíèå,çàðåãèñòðèðîâàííûé ôèìåííûé çíàê,ïå÷àòü ñî ñâîèì íàèìåíîâàíèåì è ôèðìåííûì çíàêîì.Ïðàâà þðèäè÷åñêîãî ëèöà îáùåñòâî ïðèîáðåòàåò ñ ìîìåíòà åãî ðåãèñòðàöèè.Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà îáëàäàþò ïîëíîé õîçÿéñòâåííîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòüþ â âîïðîñàõ îïðåäåëåíèÿ ôîðìû óïðàâëåíèÿ,ïðèíÿòèÿ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé,ñáûòà,óñòàíîâëåíèÿ öåí,îïëàòû òðóäà,ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè.Îáùåñòâî âïðàâå  ñîâåðøàòü âñå äåéñòâèÿ,ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîì.Äåÿòåëüíîñòü  àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íå îãðàíè÷èâàåòñÿ îãîâîðííîé â óñòàâå.Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ìîãóò èìåòü ïðåäñòàâèòåëüñòâà,ôèëèàëû íà òåðèòîðèè ÐÔ è çà ãðàíèöåé,à òàêæå ó÷àñòâîâàòü â êàïèòàëå äðóãèõ îáùåñòâ.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ìîæåò áûòü îòêðûòûì èëè çàêðûòûì,÷òî îòðàæàòñÿ â óñòàâå.Àêöèè  îêòðûòîãî îáùåñòâà ìîãóò ïåðåõîäèòü îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó áåç ñîãëàñèÿ äðóãèõ àêöèîíåðîâ.Àêöèè çàêðûòîãî îáùåñòâà ìîãóò ïåðåõîäèòü îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ áîëüøèíñòâà àêöèîíåðîâ,åñëè èíîå íå îãîâîðåíî â óñòàâå.Àêöèîíåðû îòâå÷àþò ïî îáÿçàòåëüñòâàì îáùåñòâà â ïðåäåëàõ ëè÷íîãî âêëàäà â êàïèòàë.Àêöèîíåðû íå âïðàâå òðåáîâàòü îò îáùåñòâà âîçâðàòà  èõ  âêëàäîâ çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷åâ,ïðåäóñìîòðåííûõ óñòàâîì îáùåñòâà.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî íåñåò  îòâåòñòâåííîñòü  ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì âñåìè àêòèâàìè (âñåì èìóùåñòâîì).Åñëè íåäîáðîñîâåñòíûå äåéñòâèÿ äèðåêòîðîâ è ÷ëåíîâ ïðàâëåíèÿ   îáùåñòâà ïðèâåëè ê åãî íåñîñòîÿòåëüíîñòè,ñóä ìîæåò âîçëîæèòü íà íèõ îòâåòñòâííîñòü ïî âîçìåùåíèþ óùåðáà,ïðè÷èíåííîãî îáùåñòâó.Çàìåòèì,÷òî  äàííîå óòâåðæäåíèå ÷àñòî íå ñîîòâåòñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòè (âñïîìíèì ïå÷àëüíî èçâåñòíûå ÀÎ “ÌÌÌ”è ÀÎ “×àðà-áàíê”).Óñòàâíîé êàïèòàë òàêèõ “ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä” áûë íåáîëüøèì (ó ÀÎ “ÌÌÌ”-âñåãî 100000 ðóáëåé),÷òî íå ïîçâîëÿëî âûïëàòèòü  êîìïåíñàöèþ  âñåì àêöèîíåðàì  îäíîâðåìåíî.





                             Àêöèè , èõ âèäû , îáëèãàöèè.





      Àêöèåé ÿâëÿåòñÿ öåííàÿ áóìàãà,ïîäòâåðæäàþùàÿ ïðàâî àêöèîíåðà ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåíèè îáùåñòâîì,â åãî ïðèáûëÿõ è ðàñïðåäåëåíèè îñòàòêîâ èìóùåñòâà ïðè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà.Àêöèè îïëà÷èâàþòñÿ àêöèîíåðàìè â ðóáëÿõ,èíîñòðàííîé âàëþòå èëè ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ èíîãî èìóùåñòâà  â ñîáñòâåííîñòü ëèáî â ïîëüçîâàíèå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.Ñòîèìîñòü àêöèè âûðàæàåòñÿ â ðóáëÿõ íåçàâèñèìî  îò ôîðìû âíåñåíèÿ âêëàäà.Àêöèÿ íåäåëèìà.Â ñëó÷àÿõ,êîãäà îäíà è òà æå àêöèÿ ïðèíàäëåæèò íåñêîëüêèì ëèöàì,âñå îíè ïî îòíîøåíèþ ê àêöèîíåðíîìó îáùåñòâó ïðèçíàþòñÿ îäíè àêöèîíåðîì è ìîãóò îñóùåñòâëÿòü ñâîè ïðàâà ÷åðåç îäíîãî èç íèõ èëè ÷åðåç îáùåãî ïðåäñòàâèòåëÿ.Àêöèÿ äîëæíà ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå ðåêâèçèòû: ôèðìåííîå íàèìåíîâàíèå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è åãî ìåñòîíàõîæäåíèå; íàèìåíîâàíèå öåííîé áóìàãè-”àêöèÿ”,åå ïîðÿäêîâûé  íîìåð,äàòó âûïóñêà,âèä àêöèè (ïðîñòàÿ èëè ïðèâèëåãèðîâàííàÿ ) è åå íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü,èìÿ äåðæàòåëÿ ( äëÿ èìåííîé àêöèè );ðàçìåð óñòàâíîãî ôîíäà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íà äåíü âûïóñêà àêöèé,à òàêæå êîëè÷åñòâî âûïóñêàåìûõ àêöèé;ñðîê âûïëàòû äèâèäåíäîâ;ïîäïèñü ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ïî ñóùåñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó ìîæåò âûïóñêàòü òîëüêî èìåííûå àêöèè.Â äåéñòâèòåëüíîñòè,èçâåñòíû ñëó÷àè ,êîãäà àêöèîíåðíûå îáùåñòâà âûïóñêàëè íàðÿäó ñ èìåííûìè àêöèÿìè àêöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ.Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî ñóùåñòâåííî óïðîùàëî îðãàíèçàöèþ ôèíàíñîâûõ ìàõèíàöèé è àôåð íà ôîíäîâîì ðûíêå. Àêöèè ìîãóò áûòü âûäàíû òîëüêî ïîñëå ïîëíîé îïëàòû èõ ñòîèìîñòè.Äâèæåíèå èìåííîé àêöèè ôèêñèðóåòñÿ â êíèãå  ðåãèñòðàöèè àêöèé,êîòîðàÿ âåäåòñÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì.Â íåå äîëæíû áûòü âíåñåíû äàííûå î êàæäîé èìåííîé àêöèè,âðåìåíè ïðèîáðåòåíèÿ àêöèè,à òàêêæå êîëè÷åñòâå òàêèõ àêöèé ó êàæäîãî èç àêöèîíåðîâ.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ìîæåò óñòàíàâëèâàòü îãðàíè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà ( äîëè ) àêöèé,íàõîäÿùèõñÿ ó îäíîãî ó÷àñòíèêà.Óñòàâîì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,ïîìèìî ïðîñòûõ àêöèé,äàþùèõ àêöèîíåðó ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ.Âëàäåëüöû ïðèâèëëåãèðîâàííûõ àêöèé íå èìåþò ïðàâà ãîëîñà â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå,åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî åãî óñòàâîì.Ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ äåðæàòåëåé ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé,âêëþ÷àÿ ïðåîðèòåò  â ðàñïðåäåëåíèè èìóùåñòâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â ñëó÷àå åãî ëèêâèäàöèè , îïðåäåëÿåòñÿ óñòàâîì.Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ ñ åæåãîäíî âûïëà÷èâàåìûì äèâèäåíäîì,ôèêñèðîâàííûì â ïðîöåíòàõ ê èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè.Âûïëàòà äèâèäåíäîâ ïî òàêêèì àêöèÿì ïðîèçâîèòñÿ â óêàçàííîì â íèõ ðàçìåðå ,íåçàâèñèìî îò ïîëó÷åííîé àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì  ïðèáûëè â îîòâåòñòâóþùåì ãîäó.Â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷íîé ïðèáûëè âûïëàòà äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì ïðîèçâîäèòñÿ çà ñ÷åò ðåçåðâíîãî ôîíäà.Â ñëó÷àÿõ , êîãäà ðàçìåð äèâèäåíäîâ,âûïëà÷èâàåìûõ àêöèîíåðàì ïî ïðîñòûì àêöèÿì,ïðåâûøàåò ðàçìåð âûïëàò,ïðè÷èòàþùèõñÿ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì,äåðæàòåëÿì ýòèõ àêöèé ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ äîïëàòà äî ðàçìåðà äèâèäåíäîâ,âûïëà÷åííûõ äðóãèì àêöèîíåðàì.Ïðèâèëåãèðîâííûå àêöèè íå ìîãóò áûòü âûïóùåíû íà ñóììó,ïðåâûøàþùóþ 10 ïðîöåíòîâ óñòàâíîãî ôîíäà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âïðàâå âûïóñêàòü  îáëèãàöèè ñ ðàñïðîñòðàíåíèåì  èõ ìåæäó þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè è ãðàæäàíàìè.Îáëèãàöèåé ÿâëÿåòñÿ  öåííàÿ  áóìàãà , ïîäòâåðæäàþùàÿ îáÿçàòåëüñòâî âûïóñòèâøåãî åå àêöèîíåðíîãî  îáùåñòâà âîçìåñòèòü âëàäåëüöó åå íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü â ïðåäóñìîòðåííûé â íåé ñðîê ñ óïëàòîé ôèêñèðîâàííîãî ïðîöåíòà.Âûïëàòà ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì ïðîèçâîäèòñÿ åæåãîäíî.Îáëèãàöèè ìîãóò áûòü èìåííûìè è íà ïðåäúÿâèòåëÿ.Ïðèíàäëåæíîñòü èìåííîé îáëèãàöèè êîíêðåòíîìó âëàäåëüöó,à òàêæå åå ïåðåäà÷à èëè îò÷óæäåíèå äðóãèì ñïîñîáîì ðåãèñòðèðóåòñÿ â êíèãå,âåäóùåéñÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì .Ïðîäàæà,ïåðåäà÷à èëè îò÷óæäåíèå äðóãèì ñïîñîáîì íå òðåáóåò ñîãëàñèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.Ðåøåíèå î âûïóñêå  îáëèãàöèé ïðèíèìàåòñÿ èñïîëíèòåëüíûì îðãàíîì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âïðàâå âûïóñêàòü îáëèãàöèè íà ñóììó íå áîëåå 25 ïðîöåíòîâ ðàçìåðà óñòàâíîãî ôîíäà è òîëüêî ïîñëå ïîëíîé îïëàòû âñåõ âûïóùåííûõ àêöèé.Îáëèãàöèè ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì è äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé íåïîñðåäñòâåííî ëèáî ÷åðåç áàíê.Â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ èëè íåñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì îáÿçàííîñòè ïî ïîãàøåíèþ óêàçàííîé â îáëèãàöèè ñóììû è âûïëàòå ïðîöåíòîâ  âçûñêàíèå  ïðîèçâîäèòñÿ ïðèíóäèòåëüíî íà îñíîâå íîàðèàëüíîé íàäïèñè ,ó÷èíÿåìîé â   ïîðÿäêå,óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.Äðóãèå âîïðîñû âûïóñêà,äâèæåíèÿ è ó÷åòà àêöèé è îáëèãàöèé îïðåäåëÿþòñÿ Ïîëîæåíèåì î öåííûõ áóìàãàõ è èíûìè íîðìàòèâíûìè  àêòàìè.





                            Ñîçäàíèå   àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.





     Ñîçäàíèå  àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà âêëþ÷àåò â ñåáÿ çàÿâëåíèå ó÷ðåäèòåëÿìè î íàìåðåíèè ñîçäàòü àêöèîíåðíîå îáùåñòâî,îñóùåñòâëåíè ïîäïèêè íà àêöèè,ïðîâåäåíèÿ ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè,ãîñóäàðñòâåííé ðåãèñòðàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.Ó÷ðåäèòåëÿìè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ìîãóò âûñòóïàòü ðîññèéñêèå þðèäè÷åñêèå ëèöà è ãðàæäàíå.Ó÷ðåäèòåëè çàêëþ÷àþò ìåæäó ñîáîé äîãîâîð,îïðåäåëÿþùèé ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ èìè ñîâìåñòíîé  äåÿòåëüíîñòè ïî ñîçäàíèþ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è îòâåòñòâåííîñòü  ïåðåä ëèöàìè,ïîäïèñàâøèìèñÿ íà àêöèè,è òðåòüèìè ëèöàìè.Ó÷ðåäèòåëè íåñóò ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ïî îáÿçàòåëüñòâàì,âîçíèêøèì äî ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà.Àêöèè ïðèîáðåòàþòñÿ àêöèîíåðàìè ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íà îñíîâå äîãîâîðà,çàêëþ÷àåìîãî ñ åãî ó÷ðåäèòåëÿìè.Ïðè äîïîëíèòåëüíîì âûïóñêå àêöèé â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì óñòàâíîãî ôîíäà,åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì îáùåñòâà,îíè ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû òàêæå ïî äîãîâîðíûì öåíàì,ïîëó÷åíû ïî íàñëåäñòâó,â ïîðÿäêå ïðàâîïðåìñòâà


þðèäè÷åñêèõ ëèö è ïî èíûì îñíîâàíèÿì.Àêöèè ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû èõ äåðæàòåëÿìè íåïîñðåäñòâåííî ëèáî ÷åðåç áàíêè.Ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåðíãî îáùåñòâà àêöèè ìîãóò áûòü ðàñïðîñòðàíåíû ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè íà íèõëèáî â ïîðÿäêå ðàñïðåäåëåíèÿ âñåõ àêöèé ìåæäó ó÷ðåäèòåëÿìè.Îòêðûòàÿ ïîäïèñêà  íà àêöèè ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îðãàíèçóåòñÿ ó÷ðåäèòåëÿìè.Àêöèè ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû ó÷ðåäèòåëÿìè íåïîñðåäñòâåííî


ëèáî ÷åðåç áàíêè.Ïðè ýòîì ó÷ðåäèòåëè äîëæíû áûòü äåðæàòåëÿìè àêöèé â ðàçìåðå íå ìåíåå 25 ïðîöåíòîâ óñòàâíîãî ôîíäà â òå÷åíèå äâóõ ëåò.Ó÷ðåäèòåëè ïóáëèêóþò  èçâåùåíèå î ïðåäñòîÿùåé  îòêðûòîé ïîäïèñêå,â êîòîðîì äîëæíî áûòü óêàçàíî ôèðìåííîå íàèìåíîâàíèå áóäóùåãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,ïðåäìåò,öåëè è ñðîêè åãî äåÿòåëüíîñòè,ñîñòàâ ó÷ðåäèòåëåé,äàòà ïðîâåäåíèÿ ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè,ïðåäïîëàãàåìûé ðàçìåð óñòàâíîãî ôîíäà,íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé,èõ êîëè÷åñòâî è âèäû,ïðåèìóùåñòâà è ëüãîòû  ó÷ðåäèòåëåé,ìåñòî ïðîâåäåíèÿ,íà÷àëüíûé è êîí÷íûé ñðîê ïîäïèñêè íà àêöèè,ñîñòàâ èìóùåñòâà,êîòîðîå âíîñèòñÿ ó÷ðåäèòåëÿìè,íàèìåíîâàíèå  áàíêà è íîìåð ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà,íà êîòîðûé äîëæíû ïðîèçâîäèòüñÿ ïåðâîíà÷àëüíûå  âçíîñû.Ïî ðåøåíèþ ó÷ðåäèòåëåé â óêàçàííîå èçâåùåíèå ìîãóò áûòü âêëþ÷åíû è äðóãèå èçâåùåíèÿ.Ñðîê ïîäïèñêè íà àêöèè íå ìîæåò ïðåâûøàòü 6 ìåñÿöåâ.Ëèöà ,ó÷àñòâóþùèå â ïîäïèñêå íà àêöèè,äîëæíû âíåñòè íà ñ÷åò ó÷ðåäèòåëåé ïðåäâàðèòåëüíûé âçíîñ â ðàçìåðå íå ìåíåå 10 ïðîöåíòîâ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè  àêöèé,íà êîòîðûå îíè ïîäïèñûâàþòñÿ,ïîñëå ÷åãî ó÷ðåäèòåëè âûäàþò èì ïèñüìåííå îáÿçàòåëüñòâî ïðîäàòü ñîîòâåòñòâóþùåå êîëè÷åñòâî àêöèé.Ïî èñòå÷åíèè óêàçàííîãî â èçâåùåíèè ñðîêà ïîäïèñêà ïðåêðàùàåòñÿ.Åñëè ê ýòîìó ìîìåíòó íå óäàëîñü ïîêðûòü ïîäïèñêîé 60 ïðîöåíòîâ àêöèé,ó÷ðåæäåíèå àêöèîíåðîãî îáùåñòâà ïðèçíàåòñÿ íåñîñòîÿâøèìñÿ,à ëèöàì,ïîäïèñàâøèìñÿ íà àêöèè,â òå÷åíèå 30 äíåé âîçâðàùàþòñÿ âíåñåííûå èìè äåíåæíûå ñðåäñòâà èëè èíîå èìóùåñòâî.Äî äíÿ ñîçûâà ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè ëèöà,ïîäïèñàâøèåñÿ íà àêöèè,îáÿçàíû âíåñòè ñ ó÷åòîì ïðåäâàðèòåëüíîãî âçíîñà íå ìåíåå 30 ïðîöåíòîâ  íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèè.Â ïîäòâåðæäåíèå âçíîñà ó÷ðåäèòåëè âûäàþò èì âðåìåííûå ñâèäåòåëüñòâà. Â ñëó÷àå,êîãäà âñå àêöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ðàñïðåäåëÿþòñÿ ìåæäó ó÷ðåäèòåëÿìè,îíè äîëæíû âíåñòè äîü äíÿ ñîçûâà ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè íå ìåíåå 50 ïðîöåíòîâ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ìîæåò âûêóïèòü ó àêöèîíåðà  ïðèíàäëåæàùèå åìó àêöèè  äëÿ èõ ïîñëåäóþùåé ïåðåïðîäàæè,ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñðåäè ñâîèõ ðàáîòíèêîâ èëè àííóëèðîâàíèÿ.


Ðåàëèçàöèÿ óêàçàííûõ àêöèé äîëæíà áûòü îñóùåñòâëåíà â ñðîê íå áîëåå  îäíîãî ãîäà.Â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè,à òàêæå ãîëîñîâàíèå è îïðåäåëåíèå êâîðóìà íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ïðîèçâîäèòñÿ  áåç ó÷åòà ïðèîáðåòåííûõ àêöèîíåðíûì  îáùåñòâîì ñîáñòâåííûõ àêöèé.Àêöèîíåð â ñðîêè,óñòàíîâëåííûå ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèåé,íî íå ïîçäíåå ãîäà ïîñëå ðåãèñòðàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,äîëæåí ïîëíîñòüþ âûêóïèòü àêöèè.Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå,åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì îáùåñòâà,îí óïëà÷èâàåò çà âðåìÿ ïðîñðî÷êè 10 ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ ñ ïðîñðî÷åííîé  ñóììû.Ïî èñòå÷åíèè ñðîêà âûêóïà àêöèé àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âïðàâå ðåàëèçîâàòü èõ ñàìîñòîÿòåëüíî,êàê íå ñâÿçàííûå ïîäïèñêîé.Ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå ïî ñîâìåñòíîìó ðåøåíèþ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà è  óïîëíîìî÷åííîãî íà òî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà  ìîæåò áûòü ïðåîáðàçîâàíî â àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ïóòåì âûïóñêà  àêöèé  íà âñþ ñòîèìîñòü  èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ,êîòîðîå îïðåäåëÿåòñÿ êîìèññèåé,ñîñòîÿùåé èç  ïðåäñòàâèòåëåé îðãàíà,ïðèíÿâøåãî ðåøåíèå î ïðåîáðàçîâàíèè  ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ  â àêöèîíåðíîå îáùåñòâî,ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ è òðóäîâîãî êîëëåêòèâà ïðåäïðèÿòèÿ.Ïî ñîâìåñòíîìó ðåøåíèþ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà ãîñóäàðñòâííîãî  ïðåäïðèÿòèÿ è óïîëíîìî÷åííîãî íà òî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà àêöèè ðàïðîñòðàíÿþòñÿ  ëèáî ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè èáî ñðåäè óêàçàííûõ â ýòîì ðåøåíèè îðãàíèçàöèé è ãðàæäàí.Ñðåäñòâà,ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè àêöèé,ïîñëå ïîêðûòèÿ  äîëãîâ  ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïîñòóïàþò â  ñîîòâåòñòâóþùèé áþäæåò.Äåðæàòåëåì îñòàâøåéñÿ íåðåàëèçîâàííîé ÷àñò àêöèé  ÿâëÿåòñÿ óïîëíîìî÷åííûé íà òî ãîñóäàðñòâåííûé îðãàí.Ïðåäñòàâèòåëü ýòîãî îðãàíà  ó÷àñòâóåò â ðàáîòå îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ ñ ó÷åòîì êîëè÷åñòâà èìåþùèõñÿ ó íåãî àêöèé.Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî,ñîçäàííîå ïóòåì ïðåîáðàçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ,ÿâëÿåòñÿ åãî ïðàâîïðååìíèêîì.Ïðè ýòîì,÷ëåíû òðóäîâîãî êîëëåêòèâà íà ïðàâàõ àêöèîíåðîâ  ñòàíîâÿòñÿ ïîëíîïðàâíûìè ñîáñòâåííèêàìè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ è èìåþò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü ïðîèçâîäñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü âíå çàâèñèìîñòè  îò âûøåñòîÿùèõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ.Ñ äðóãîé ñòîðîíû,âñå íåïëàòåæè ýòîãî ïðåäïðèÿòèÿ,åãî ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà è çàäîëæåííîñòè ïåðåõîäÿò â âåäåíèå âíîâü ñîçäàííîãî ÀÎ ,êîòîðîå â äàííîé ñèòóàöèè óæå íå ìîæåò ðàññ÷èûâàòü íà äîòàöèþ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.Ó÷ðåäèòåëüíàÿ êîíôåðåíöèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñîçûâàåòñÿ ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïîäïèñêè íà àêöèè â ñðîê,óêàçàííûé â èçâåùåíèè,êîòîðûé íå ìîæåò áûòü áîëåå 2 ìåñÿöåâ ñ ìîìåíòà çàâåðøåíèÿ ïîäïèñêè.Ïðè ïðîïóñêå óêàçàííîãî ñðîêà ëèöî,ïîäïñàâøååñÿ íà àêöèè,âïðàâå ïîòðåáîâàòü âîçâðàòà óïëà÷åííîé èì ÷àñòè ñòîèìîñòè àêöèé.Ñïîñîá ó÷àñòèÿ ëèö  ,ïîäïèñàâøèõñÿ íà àêöèè â ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè (î÷íûé,÷åðåä ïðåäñòàâèòåëåé,ïî ïåðåïèñêå),îïðåäåëÿåòñÿ  â èçâåùåíèè î åå ïðîâåäåíèè.Ó÷ðåäèòåëüíàÿ êîíôåðåíöèÿ ïðèíèìàåò ðåøåíèå î ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è óòâåðæäàåò åãî óñòàâ,èçáèðàåò ñîâåò àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà à òàêæå îïðåäåëÿåò  ëüãîòû,ïðåäîñòàâëÿåìûå ó÷ðåäèòåëÿì.Ó÷ðåäèòåëüíàÿ êîíôåðåíöèÿ ïðèçíàåòñÿ ïðàâîìî÷íîé , åñëè â íåé ó÷àñòâóþò ëèöà,ïîäïèñàâøèåñÿ áîëåå ÷åì íà 60 ïðîöåíòîâ àêöèé,íà êîòîðûå ïðîâåäåíà ïîäïèñêà.Åñëè èç-çà îòñóòñòâèÿ êâîðóìà ó÷ðåäèòåëüíàÿ êîíôåðåíöèÿ íå ñîñòîÿëàñü,ñîçûâàåòñÿ ïîâòîðíàÿ  ó÷ðåäèòåëüíàÿ êîíôåðåíöèÿ,êîòîðàÿ ïðèçíàåòñÿ  ïðàâîìî÷íîé  ïðèó÷àñòèè â íåé ëèö,ïîäïèñàâøèõñÿ íå ìåíåå ÷åì íà 40 ïðîöåíòîâ àêöèé,íà êîòîðûå îñóùåñòâëåíà ïîäïèñêà.Åñëè è ïðè âòîðè÷íîì  ñîçûâå ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè êâîðóìà íå áóäåò,àêöèîíåðíîå  îáùåñòâî ñ÷èòàåòñÿ íåñîñòîÿâøèìñÿ.Ãîëîñîâàíèå íà ó÷ðåäèòåëüíîé êîíôåðåíöèè ïðîâîäèòñÿ ïî ïðèíöèïó : îäíà àêöèÿ-îäèí ãîëîñ.Ðåøåíèÿ î ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,îá èçáðàíèè ñîâåòà àêöèîíåðíîãî  îáùåñòâà (íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà),èñïîëíèòåëüíûõ è êîíòðîëüíûõ îðãàíîâ àêöèîíåðíîãî  îáùåñòâà è î ïðåäîñòàâëåíèè ëüãîò ó÷ðåäèòåëÿì çà ñ÷åò àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà äîëæíû áûòü ïðèíÿòû áîëüøèíñòâîì â 3/4 ãîëîñîâ ó÷àñòâóþùèõ â ðàáîòå êîíôåðåíöèè ëèö,ïîäïèñàâøèõñÿ íà àêöèè,à îñòàëüíûå âîïðîñû-ïðîñòûì áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ.Óñòàâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà äîëæåí ñîäåðæàòü ñâåäåíèÿ î êàòåãîðèÿõ âûïóñêàåìûõ àêöèé,èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè,ñîîòíîøåíèè àêöèé ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé,êîëè÷åñòâå àêöèé,ïðèîáðåòàåìûõ ó÷ðåäèòåëÿìè,î ïîñëåäñòâèÿõ íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî âûêóïó àêöèé.





                            Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî-âîïðîñû óïðàâëåíèÿ. 





    Âñå äåéñòâóþùèå â íàñòîÿùåå âðåìÿ àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ìîãóò áûòü ðàçäåëåíû íà òðè îñíîâíûå ãðóïïû ïî ïðèçíàêó èõ ñîçäàíèÿ.
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     Âòîðàÿ ãðóïïà-àêöèîíåðíûå îáùåñòâà,îáðàçîâàííûå â ðåçóëüòàòå ïðåîáðàçîâàíèÿ  áûâøèõ àðåíäíûõ ïðåäïðèÿòèé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîðÿäêîì ,


ïðåäóñìîòðåííûì Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 14 îêòÿáðÿ 1992 ãîäà N1230.


Ñðåäè íèõ äîñòàòî÷íî áîëüøîå êîëè÷åñòâî çàêðûòûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñâ.


     Òðåòüÿ  ãðóïïà-îòêðûòûå è çàêðûòûå àêöèîíåðíûå îáùåñòâà,ñîçäàíèå êîòîðûõ íå áûëî ñâÿçàíî ñ ïðåîáðàçîâàíèåì è ïðèâàòèçàöèåé ãîñóäàðñòâåííûõ è àðåíäíûõ ïðåäïðèÿòèé è îñóùåñòâëÿëîñü â ïîðÿäêå,ïðåäóñìîòðåííîì ïîñòàíîâëåíèåì  ÑÌ ÐÑÔÑÐ îò 25 äåêàáðÿ 1990 ãîäà N601 ,èëè âïðåäûäóùèé ïåðèîä âðåìåíè ïîñòàíîâëåíèåì ÑÌ ÑÑÑÐ îò 19 èþíÿ 1990 ãîäà N590.





                             Ýìèñèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü àêöèîíåðíûõ  îáùåñòâ.





     Ïî  äàííûì Ìèíôèíà,íà 1 ÿíâàðÿ 1995 ãîäà â Ðîñèè çàðåãèñòðèðîâàíî 39106 àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ îòêðûòîãî òèïà.Ïî êîëè÷åñòâó çàðåãèñòðèðîâàííûõ ýìèòåíòîâ ëèäèðóþò êðóïíûå ôîíäîâûå öåíòðû,ïðåæäå âñåãî  Ìîñêâà è Ñàíêò-Ïåòåðáóðã.Èìåííî íà ýòè ãîðîäà ïðèõîäèòñÿ 14,18 ïðîöåòà çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ñòðàíå ýìèññèé.Áîëüøèíñòâî ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ-ïðèâàòèçèðîâàííûå ïðåäïðèÿòèÿ (69 ïðîöåíòîâ),íà òàê íàçûâåìûå “íîâûå” ÀÎ,÷üå ïîÿâëåíèå íå ñâÿçàíî ñ ïðîöåññîì ïðèâàòèçàöèè,ïðèõîäèòñÿ 31 ïðîöåíò.Ñîîòíîøåíèå êîëè÷åñòâà “íîâûõ” êîìïàíèé è ïðèâàòèçèðîâàíûõ ïðäïðèÿòèé  ñèëüíî ðàçëè÷àåòñÿ ïî ðåãèîíàì.Ê ïðèìåðó,â Íîâîñèáèðñêå è Ìîñêâå íà êàæäîå ïðèâàòèçèðîâàííîå ïðåäïðèÿòèå ïðõîäèòñÿ  ïî 6,61 è 2,24 “íîâûõ” ÀÎ ñîîòâåòñòâåííî.Â Ïåíçåíñêîé îáëàñòè è Êàðà÷àåâî-×åðêåññèè âíîâü ñîçäàííûõ ÀÎ ãîðàçäî ìåíüøå,âñåãî ëèøü ïî 0,05 è 0,02  íà îäíî ïèâàòèçèðîâàííîå ïðåäïðèÿòèå .Ñóùåñòâåííîå ïðåâûøåíèå  êîëè÷åñòâà “íîâûõ” êîìïàíèé íàä êîëè÷åñòâîì ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé â ðåãèîíå êîñâåííî ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêèõ ïîòåíöèàëüíûõ âîçìîæíîñòÿõ ðàçâèòèÿ  ìåñòíîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã.Ýòîò ïîêàçàòåëü ,êàê ïðàâèëî,êîðåëèðóåò ðàñïðåäåëåíèåì èíâåñòèöèîííûõ èíñòèòóòîâ è ôîíäîâ ïî ðåãèîíàì.Â òå÷åíèå ïðîøëîãî ãîäà çàðåãèñòðèðîâàíî 13545 âûïóñêîâ êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã.Íàèáîëüøåå êîëè÷åñòâî âûïóñêîâ çàðåãèñòðèðîâàíî â 5 ðåãèîíàõ.Ýòî Ìîñêâà , Ñàíêò-Ïåòåðáóðã,  Òàòàðñòàí, Êðàñíîäàðñêèé êðàé,Ñâåðäëîâñêàÿ îáëàñòü.Ïðèìå÷àòåëüíî,÷òî êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé  âûïóñêàëîñü î÷åíü íåìíîãî-âñåãî 0.21 ïðîöåíòà îò îáùåãî  ÷èñëà  ýìèññèé.Â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå  ðåãèîíîâ  êîðïîðàòèâíûå çàéìû âîîáùå íå âûïóñêàëèñü.Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì ,÷òî êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè íåïîïóëÿðíû ó èíâåñòîðîâ,ïåæäå âñåãî  èç-çà íèçêîé äîõîäíîñòè.Âûïóñê  êîðïîðàòèâíûõ çàéìîâ èìååò îïðåäåëåííûå  ïðåèìóùåñòâà ïåðåä  âûïóñêîì àêöèé,êîãäà àêöèîíåðû îïàñàþòñÿ óïóñòèòü êîíòðîëü íàä êîìïàíèåé.Âìåñòå ñòåì êîìïàíèÿ îáÿçàíà íåñòè îïðåäåëåííûå îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòàì è ïîãàøåíèþ îáëèãàöèé,à äëÿ ïîääåðæàíèÿ èõ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè óñëîâèÿ âûïóñêà äîëæíû áûòü íå õóæå,÷åì ïðåäëàãàåìûå äðóãèìè ñòðóêòóðàìè,âûïóñêàþùèìè äîëãîâûå  îáÿçàòåëüñòâà.Â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ  ðîññèéñêèå ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ  íå â ñîñòîÿíèè êîíêóðèðîâàòü ñ ôèíàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè.Òåì íå ìåíåå íåêîòîðûå  ïðåäïðèÿòèÿ âñå æå  âûïóñêàþò îáëèãàöèè .Òàê,ÀÎ “ÃÀÇ” ðàçìåùàåò ñâîè îáëèãàöèè íà ñóììó 20 ìèëëèàðäîâ ðóáëåé.Ïèê ýìèññèîííîé  àêòèâíîñòè ïðèøåëñÿ íà ñåðåäèíó 1994 ãîäà,òî åñòü íà êîíåö âàó÷åðíîé ïðèâàòèçàöèè.Îäíàêî ñóììû áîëüøèíñòâà ýìèññèé íå ïðåâûøàëè 10 ìèëëèîíîâ ðóáëåé.Êðóïíûå ýìèññèè íà ñóììó ñâûøå 1 ìèëëèàðäà ðóáëåé ñîñòàâëÿëè â ïðîøëîì ãîäó îêîëî 7 ïðîöåíòîâ îáùåãî ÷èñëà ýìèññèé. Ðîññèéñêèå ÀÎ îñóùåñòâèëè â ïðîøëîì ãîäó 1263 âòîðè÷íûå ýìèññèè.Â áîëüøèíñòâå ñâîåì ýòî ýìèññèè “íîâûõ” ÀÎ.Íà äîëþ ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé ïðèøëîñü âñåãî 155 âòîðè÷íûõ ýìèññèé.Òàêèì îáðàçîì,â 1994 ãîäó ïî÷òè êàæäîå äåñÿòîå “íîâîå” ÀÎ îñóùåñòâèëî äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ.Â îñíîâíîì ýòî áûëè ÷àñòíûå ðàçìåùåíèÿ èìåííûõ àêöèé èëè ïóáëè÷íûå ðàçìåùåíèÿ ïðåäúÿâèòåëüñêèõ áóìàã.Ê íà÷àëó 1995 ãîäà áîëøèíñòâî àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ Ðîññèè èìåëî âñåãî ëèøü îäíó ( ïðèâàòèçàöèîííóþ èëè ó÷ðåäèòåëüñêóþ ) ýìèññèþ.Íåáîëüøîå êîëè÷åñòâî âòîðè÷íûõ ýìèññèé àêöèé ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé îáúÿñíÿåòñÿ ðÿäîì ïðè÷èí.Ïðåæäå âñåãî ýòî ñâÿçàíî ñ òåì,÷òî áîëüøèíñòâî ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé ïðîâåëî â 1994 ãîäó ïåðâûå îáùèå ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ.Îáû÷íî íà ýòèõ ñîáðàíèÿõ âîïðîñû âòîðè÷íûõ ýìèññèé íå ðàññìàòðèâàþòñÿ,ïîñêîëüêó òðåáóþò áîëüøîé ïîäãîòîâèòåëüíîé ðàáîòû ïîä ðóêîâîäñòâîì ñîâåòà äèðåêòîðîâ,êîòîðûé èçáèðàåòñÿ íà ïåðâîì ñîáðàíèè.Äðóãàÿ ïðè÷èíà-ìåíòàëèòåò ðóêîâîäèòåëåé áîëüøèíñòâà ïðåäïðèÿòèé.Åùå â ïðîøëîì ãîäó ìíîãèå íàäåÿëèñü íà äåøåâûå êðåäèòû èëè ãîñóäàðñòâåííûå ñóáñèäèè.Ïîýòîìó äîïîëíèòåëüíûå ýìèññèè,ê ñîæàëåíèþ,íå ðàññìàòðèâàëèñü êàê ñðåäñòâî ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà.Îäíàêî ñóùåñòâóþò ïðè÷èíû,ïî êîòîðûì ðóêîâîäèòåëè ðÿäà ÀÎ èëè àêöèîíåðû ìîãëè ñîçíàòåëüíî îòêàçàòüñÿ îò íîâûõ ýìèññèé.Â ÷àñòíîñòè,ðóêîâîäèòåëè ÀÎ ìîãóò îïàñàòüñÿ íîâûõ ýìèññèé èç-çà óãðîçû ïîòåðè êîíòðîëÿ íàä êîìïàíèåé.Àêöèîíåðû,â ñâîþ î÷åðåäü,ìîãóò îïàñàòüñÿ óìåíüøåíèÿ ñâîåé äîëè â óñòàâíîì êàïèòàëå â ðåçóëüòàòå íîâîé ýìèññèè.Êðîìå òîãî,ïîäãîòîâêà íîâûõ ýìèññèé òðåáóåò çíà÷èòåëüíûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è çàíèìàåò,êàê ïðàâèëî,îò 14 íåäåëü äî ãîäà.Ê òîìó æå â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè äëèòåëüíûå ñðîêè ïîäãîòîâêè è ðàçìåùåíèÿ ýìèññèè ïîïðîñòó “ñúåäàþò” çíà÷èòåëüíóþ åå  ÷àñòü.Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ýìèññèîííóþ àêòèâíîñòü ïðåäïðèÿòèé îêàçûâàþò è íåêîòîðûå ïðàâîâûå ïðåãðàäû.Òàê,â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïðîãðàììîé ïðèâàòèçàöèè ïðâåäåíèå âòîðè÷íûõ ýìèññèé íåâîçìîæíî,ïîêà ãîñóäàðñòâ ïðèíàäëåæèò ñâûøå 25 ïðîöåíòîâ àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ.Êðîìå òîãî,ñóùåñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî çàïðåùàëî ïðîâîäèòü äîïîëíèòåëüíûå ýìèññèè áåç  ïðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ.Â ñèëó ýòèõ ïðè÷èí íîâûå ýìèññèè äëÿ áîëüøèíñòâà ïðåäïðèÿòèé ñòàëè íåâîçìîæíûìè áåç íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà.Íà ïðîâåäåíèè äîïîëíèòåëüíûõ ýìèññèé ñêàçûâàåòñÿ è îáùåå ñîñòîÿíèå ðûíêà.Ïðîøëûé ãîä îçíàìåíîâàëñÿ “ðàñöâåòîì è êðàõîì” ïèðàìèä è ñóïåðëèêâèäíûõ ïðåúÿâèòåëüñêèõ áóìàã, êîòîðûå ïðèâëåêëè îñíîâíóþ ÷àñòü ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ.Íè îäíî èç ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé íå ìîãëî êîíêóðèðîâàòü ñî “ñâåðõäîõîäàìè” â ýòîé ñôåðå.Êðàõ áîëüøèíñòâà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé è îáèëèå ìîøåííè÷åñòâ ïîäîðâàëè íà âðåìÿ äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê ðûíêó öåííûõ áóìàã.×òî êàñàåòñÿ àêöèé ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé,òî íåãàòèâíóþ ðîëü ñûãðàëî îòñóòñòâèå ðàçâèòîé  èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà,çàòðóäíÿâøåå ïåðåðåãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè â ðååñòðàõ àêöèîíåðîâ.Åñëè â 1994 ãîäó ìàññîâûé âûïóñê  íîâûõ àêöèé ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé ñäåðæèâàëñÿ îáúåêòèâíûìè ïðè÷èíàìè,òî ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè íà ðûíêå ïðîèçîøåë ðÿä ïîçèòèâíûõ èçìåíåíèé,÷òî äàåò îñíîâàíèå íàäåÿòüñÿ íà ðîñò ýìèññèîííîé àêòèâíîñò â áëèæàéøèå ïîëòîðà-äâà ãîäà.Êîìèññèÿ ïî öåííûì  áóìàãàì âåäåò ðàáîòó ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ çàêîíîäàòåëüñòâà,çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ,ðàçâèòèþ èôàñòðóêòóðû ðûíêà,òîðãîâûõ ñèñòåì.Êðîìå òîãî,è íà ñàìîì ðûíêå íàìåòèëèñü ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè: îí ïîñòåïåííî ñòàáèëèçèðóåòñÿ,â îáîðîò âêëþ÷àþòñÿ àêöèè âñå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà ýìèòåíòîâ.





           Âåäåíèå ðååñòðà àêöèîííåðîâ : ïåðñïåêòèâíûå òåõíîëîãèè .





    Ïðè âåäåíèè ðååñòðîâ àêöèîíåðîâ êðóïíûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,èíâåñòîðû êîòîðûõ ïðîæèâàþò â ðàçíûõ ðåãèîíàõ ñòðàíû,îäíà èç íàèáîëåå ñëîæíûõ ïðîáëåì-îðãàíèçàöèÿ ñâÿçè  ìåæäó ðåãèñòðàòîðîì,âåäóùèì ðååñòð àêöèîíåðîâ ýìèòåíòà,è èíâåñòîðàìè.Ðàçáðîñàííîñòü àêöèîíåðîâ ïðåæäå âñåãî ñêàçûâàåòñÿ íà ñêîðîñòè ïåðåðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã ïðè ïåðåõîäå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè è íà âîçìîæíîñòè ñâåðêè è ñâîåâðåìåííîé êîððåêòèðîâêå àíêåò èíâåñòîðîâ.Äîïîëíèòåëüíàÿ ïðîáëåìà ,êîòîðàÿ ïðèìûêàåò ê óïîìÿíóòîé,-îðãàíèçàöèÿ âûïëàòû äèâèäåíäîâ.Âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû íàëè÷íûìè-íåðåàëüíî,ïî÷òîâàÿ ðàññûëêà-âåñüìà íàêëàäíî,ïåðåâîä äåíåã íà ñ÷åò  èíâåñòîðà â óêàçàííûé èì áàíê-óäîáíî,íî íà ïðàêòèêå îêàçûâàåòñÿ íåâîçìîæíî áûñòðî ñâåðèòü àíêåòû êëèåíòîâ,è ïðèõîäèòñÿ îáðàáàòûâàòü ëàâèíó âîçâðàùåííûõ ñóìì áåç íàäåæäû îïåðàòèâíî èñïðàâèòü íåòî÷íîñòè â àíêåòàõ àêöèîíåðîâ.Âîçìîæíû ðàçíûå âàðèàíòû îðãàíèçàöèè ðàáîòû,è âñå îíè èìåþò ñâîè äîñòîèíñòâà è íåäîñòàòêè.Ñ îäíîé ñòîðîíû,ðèåì ïîðó÷åíèé î âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü îðãàíèçîâàí òîëüêî òàì,ãäå âåäåòñÿ ðååñòð àêöèîíåðîâ ( íàïðèìåð â Ìîñêâå ).Â ýòîì ñëó÷àå âíóòðåííÿÿ ðàáîà ðåãèñòðàòîðà ìîæåò áûòü îðãàíèçîâàíà òàê,÷òî ðåãèñòðàöèÿ ñäåëîê è âûäà÷à âûïèñîê ïðîèñõîäèò ïðàêòè÷åñêè áåç çàäåðæåê.Îäíàêî, â òîì ñëó÷àå,êîãäà áîëüøàÿ  ÷àñòü àêöèîíåðîâ ðàçáðîñàíà ïî âñåé Ðîññèè , ýòà ñèñòåìà íåóäîáíà èíâåñòîðàì.Âûïëàòà äèâèäåíäîâ ïðè ýòîì ñòàíîâèòñÿ äëÿ ýìèòåíòà ìó÷èòåëüíîé îïåðàöèåé.Åäèíñòâåííàÿ ïðè÷èíà,ïî êîòîðîé ïîäîáíàÿ îðãàíèçàöèÿ ðàáîòû ìîæåò áûòü ïðèíÿòà,-æåëàíèå ýìèòåíòà ìàêñèìàëüíî îãðàíè÷èòü  õîæäåíèå åãî áóìàãè íà âòîðè÷íîì ðûíêå.Ñ äðóãîé ñòîðîíû,ìîæíî îðãàíèçîâàòü ðåãèîíàëüíóþ ñåòü òðàíñôåð-àãåíòîâ.Â ýòîì ñëó÷àå ïåðåä ðåãèñòðàòîðîì  âñòàåò ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ äîñòàòî÷íî íàäåæíîé è äåøåâîé ñâÿçè ìåæäó öåíòðàëüíûì ïóíêòîì âåäåíèÿ ðååñòðà è òðàíñôåð-àãåíòàìè.Äëÿ âûïîëíåíèÿ ïðîñòåéøåé îïåðàöèè-ïîëó÷åíèÿ âûïèñêè î íàëè÷èè áóìàã íà ñ÷åòó àêöèîíåðà íåîáõîäèìî ïðîâåñòè äâà ñåàíñà îáìåíà  äàííûìè-îòïðàâèòü çàïðîñ ðåãèñòðàòîðó è ïîëó÷èòü îòâåò.Ïðè ïðèåìå òðàíñôåð-àãåíòîì ïîðó÷åíèÿ íà ïåðåäà÷ó áóìàã íîâîìó âëàäåëüöó ïðîâåðêà ïðàâ ïðîäàâöà ìîæåò áûòü ïðîâåäåíà òîëüêî ó ðåãèñòðàòîðà.Êîíå÷íî,òåîðåòè÷åñêè  âîïðîñ ìîæåò áûòü ðåøåí ïðîñòî : îãàíèçóéòå êðóãëîñóòî÷íóþ ñâÿçü ðåãèñòðàòîð-òðàíñôåðàãåíò,äàéòå ïðàâà ïîñëåäíåìó ïî äîñòóïó ê ðååñòðó,îïëàòèòå âûäåëåííûå êàíàëû ñâÿçè-è âñå ïðîáëåìû ïîçàäè.Íî âîçíèêàåò âîïðîñ-çà ÷åé ñ÷åò ìîæåò áûòü îðãàíèçîâàíà ïîäîáíàÿ ñòðóêòóðà,âåäü çàòðàòû íà ïîñòîÿííûé îáìåí îãðîìíûìè ïîòîêàìè äàííûõ ëîæàòñÿ íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîâåäåíèÿ âñåõ îïåðàöèé.Ýìèòåíòó ïîäîáíûå çàòðàòû,â îáùåì-òî , íå î÷åíü íóæíû.Àêöèîíåðû âðÿä ëè  çàõîòÿò ïëàòèòü çà âûïèñêó èç ðååñòðà èëè çà ïåðåðåãèñòðàöèþ öåííûõ áóìàã ñóììó,ñîïîñòàâèìóþ ñî ñòîèìîñòüþ ñàìèõ àêöèé.Îäíî èç íàèáîëåå ðåàëüíûõ ðåøåíèé âñåõ âûøåïåðå÷èñëåííûõ ïðîáëåì-ñîçäàíèå ñåòè ðåãèîíàëüíûõ ðåãèñòðàòîðîâ.Â ýòîì ñëó÷àå,âìåñòî åäèíîãî ãèãàíòñêîãî ðååñòðà àêöèîíåðîâ,âîçíèêàåò ðÿä ñðåäíåãî ðàçìåðà ðåãèîíàëüíûõ ñóáðååñòðîâ,ìàêñèìàëüíî ïðèáëèæåííûõ ê àêöèîíåðàì.Êîîðäèíàöèþ ðàáîòû ðåãèîíàëüíûõ ðåãèñòðàòîðîâ ( ñóáðåãèñòðàòîðîâ ) îñóùåñòâëÿåò Ãåíåðàëüíàÿ ðåãèñòðàòóðà.Ïðè òàêîì ïîäõîäå âñÿ ðàáîòà ñ àêöèîíåðàìè ñîñðåäîòî÷åíà â ñóáðåãèñòðàòóðàõ,÷òî ïîçâîëÿåò äîñòè÷ü ïðèåìëèìîãî âðåìåíè îáðàáîòêè ïîðó÷åíèé àêöèîíåðîâ áåç ñóùåñòâåííûõ çàòðàò.Ïðè âîçíèêíîâåíèè íåîáõîäèìîñòè îôîðìëåíèÿ ñäåëêè ìåæäó èíâåñòîðàìè ðàçíûõ ðåãèîíîâ âêëþ÷àåòñÿ ìåõàíèçì âçàèìîäåéñòâèÿ  ðåãèîíàëüíûõ ñòðóêòóð ÷åðåç Ãåíåðàëüíóþ.Êîíå÷íî,ýòî òðåáóåò áîëüøåãî âðåìåíè,÷åì ïðè ðàáîòå âíóòðè ðåãèîíà,íî ïîñêîëüêó îáúåì ïåðåñûëàåìîé èíôîðìàöèè â ñëó÷àå ðàñïðåäåëåííîãî ðååñòðà îòíîñèòåëüíî íåâûñîê,òî ïðè íåîáõîäèìîñòè ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ äîðîãèìè âûñîêîêà÷åñòâåííûìè ëèíèÿìè ñâÿçè-ýòî ïðèâåäåò ëèøü ê íåáîëüøîìó óâåëè÷åíèþ ñðåäíèõ ðàñõîäîâ íà âåäåíèå ðååñòðà.Êîíå÷íî,ïåäëàãàåìàÿ ñõåìà èìååò è íåäîñòàòêè : ïîÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíàÿ íàäñòðîéêà íàä ðåãèîíàëüíûìè ðåãèñòðàòóðàìè,÷òî ïðèâîäèò ê óñëîæíåíèþ òåõíîëîãè÷åñêèõ ñõåì.Êðîìå òîãî,íåò ïîëíîãî ðååñòðà àêöèîíåðîâ â ëþáîé ìîìåíò âðåìåíè.Òàê ëè ýòî ñòðàøíî? Åñëè ãîâîðèòü î ñëîæíûõ òåõíîëîãèÿõ,òî,êàê ïðàâèëî,ýòî âûçûâàåò ïðîáëåìû òîëüêî â ìîìåíò íà÷àëà ðàáîòû è îáó÷åíèÿ ïåðñîíàëà.×òî êàñàåòñÿ ïîëíîãî ðååñòðà àêöèîíåðîâ,òî íóæåí ëè îí êàæäûé äåíü?Äàííûå î ðàñïðåäåëåíèè àêöèé ìåæäó ñóáðåãèñòðàòóðàìè åñòü âñåãäà,ê òîìó æå ìîæíî îáÿçàòü ëîêàëüíûå ðåãèñòðàòóðû ïåðèîäè÷åñêè ( ñ ÷àñòîòîé,óñòàíàâëèâàåìîé Ãåíåðàëüíîé ðåãèñòðàòóðîé ) äàâàòü íåîáõîäèìûå ñòàòèñòè÷åñêèå ñâîäêè, à ê ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ ïðîâîäèòü ñáîð ïîëíîãî ðååñòðà.Äîñòîèíñòâà ïðåäëàãàåìîé ñõåìû äëÿ êðóïíûõ ýìèòåíòîâ,ïî-âèäèìîìó ,ïåðåâåøèâàþò åå òåõíîëîãè÷åñêèå ñëîæíîñòè.Âî-ïåðâûõ,âñå îïåðàöèè ïî âåäåíèþ ðååñòðà ìàêñèìàëüíî ïðèáëèæåíû ê ìåñòó ïðîæèâàíèÿ èíâåñòîðîâ.Ýòî ïîçâîëÿåò ðåøèòü ñëåäóþùèå çàäà÷è :ìàêñèìàëüíî áûñòðî ïðîâîäèòü âñå îïåðàöèè ïî ïåðåðåãèñòðàöèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè ; óìåíüøèòü çàòðàòû íà ïîääåðæàíèå ðååñòðà ; íàëàäèòü ðàáîòó ïî ñâåðêå àêíêåòíûõ äàííûõ àêöèîíåðîâ ; óïðîñòèòü ïðîöåäóðó  âûïëàòû äèâèäåíäîâ (ïóòåì ïðèâëå÷åíèÿ ê ýòîé îïåðàöèè ðåãèîíàëüíûõ àãåíòîâ ).Âî-âòîðûõ,íàëè÷èå åäèíîãî êîîðäèíèðóþùåãî öåòðà ïîçâîëÿåò ðåøàòü çàäà÷è ðåãèñòðàöèè ñäåëîê â òîì ñëó÷àå,åñëè ó÷àñòíèêè ñäåëêè íàõîäÿòñÿ â ðàçíûõ ðåãèîíàõ.Äîãîâîð ìåæäó Ãåíåðàëüíîé è ðåãèîíàëüíîé ðåãèñòðàòóðîé ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü ðàçíîîáðàçíûå äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ,íàïðèìåð, ñáîð íåîáõîäèìîé ýìèòåíòó ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè.Â-òðåòüèõ,ðåãèîíàëüíûå ðåãèñòðàòóðû ìîãóò ðàáîòàòü ïî ðàçíûì òåõíîëîãè÷åñêèì ñõåìàì (ýòî ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî,íàïðèìåð, èñòîðè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè ),äîñòàòî÷íî ñîáëþäåíèÿ èìè  îáùèõ ïðàâèë îáìåíà äàííûìè ïðè ðàáîòå ñ Ãåíåðàëüíîé ðåãèñòðàòóðîé.Â-÷åòâåðòûõ,â êà÷åñòâå ðåãèîíàëüíûõ ðåãèñòðàòóð ìîãóò ðàáîòàòü óæå ñëîæèâøèåñÿ ñòðóêòóðû, íàïðèìåð, íåçàâèñèìûå ðåãèñòðàòîðû ( ÷òî ïîçâîëèò óìåíüøèòü çàòðàòû íà íà÷àëüíîì ýòàïå ðàáîòû ), äåïîçèòàðèè ïðè áèðæàõ (êîãäà òàêîâûå âîçíèêíóò )èëè êðóïíûõ äèëåðñêèõ ôèðìàõ.Ïîñëåäíèé âàðèàíò ôàêòè÷åñêè óæå èñïîëüçóåòñÿ ðÿäîì îðãàíèçàöèé, ïðè ýòîì îñíîâíîé ïðîáëåìîé ,êàê ïðàâèëî , ÿâëÿåòñÿ óíèôèêàöèÿ ïåðåäàâàåìîé èíôîðìàöèè. 





                   Îáåñïå÷åíèå ïðàâ àêöèîíåðîâ : ðåàëüíîå è ìíèìîå .





     Â óñëîâèÿõ çàòÿíóâøåéñÿ ïàóçû ðàçâèòèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î ðûíêå öåííûõ áóìàã è îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ 31 èþëÿ 1995 ãîäà Ïðåçèäåíòîì ÐÔ áûë ïîäïèñàí Óêàç N 784 “ Î äîïîëíèòåëüíûõ ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ ïðàâ àêöèîíåðîâ”.Êàçàëîñü áû,ïîÿâëåíèå íîâîãî ïðàâîâîãî àêòà äîëæíî çàêðûòü ìíîãî÷èñëåííûå “ áåëûå ïÿòíà “ è ïðîòèâîðå÷èÿ îòå÷åñòâåííîãî êîðïîðàòèâíîãî  çàêîíîäàòåëüñòâà,îäíàêî ïðàâîâîé àíàëèç äàííîãî äîêóìåíòàâûçûâàåò ðÿä âîïðîñîâ,ñâÿçàííûõ ñ åãî ñîîòâåòñòâèåì íîðìàì ãðàæäàíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ.Ïðåæäå âñåãî Óêàç ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 31 èþëÿ 1995 ãîäàN 784 ( â äàëüíåéøåì-Óêàç ) ñîäåðæèò ðÿä ïîëîæåíèé,ïðèçâàííûõ ðåãóëèðîâàòü ïîðÿäîê ñîçûâà è ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ.Êðîìå òîãî,Óêàçîì âíåñåíû èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ ê Óêàçó Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 27 îêòÿáðÿ 1993  ãîäà N 1769,êîòîðûé ïðèìåíÿëñÿ âîò óæå ïîëòîðà ãîäà.Â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåíèÿìè è äîïîëíåíèÿìè óñòàíîâëåíû íîâûå ïðàâîâûå íîðìû ïî âîïðîñàì îòêðûòîñòè  ðååñòðà àêöèîíåðîâ;îáÿçàííîñòåé è ñòàòóñà ðåãèñòðàòîðà,ïîðÿäêà óñëîâèé è ïîñëåäñòâèé  óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà;ïðàâ àêöèîíåðîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ðÿäà êîðïîðàòèâíûõ äåéñòâèé;îãðàíè÷åíèé àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â âîçìîæíîñòè îò÷óæäåíèÿ âûêóïëåííûõ íà áàëàíñ ñîáñòâåííûõ àêöèé;èìóùåñòâåííîé îòâåòñòâåííîñòè àêöèîíåðîâ,à òàêæå îñíîâíîãî  ïî îòíîøåíèþ ê äî÷åðíåìó àêöèîíåðíîìó îáùåñòâó ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïîñëåäíåãî.Òàêèì îáðàçîì,èñõîäÿ èç òîãî,÷ò Óêàç êàê ðàç ïðèçâàí ðåãóëèðîâàòü ïðàâîâîå ïîëîæåíèå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,à òàêæå ïðàâà è îáÿçàííîñòè åãî àêöèîíåðîâ,âîçìîæíîñòü åãî ïðèìåíåíèÿ ïî îòíîøåíèþ ê àêêöèîíåðíûì îáùåñòâàì,ñîçäàíèå êîòîðûõ íå ñâÿçàíî ñ ïðèâàòèçàöèåé,âñòóïàåò â ïðîòèâîðå÷èÿ ñ íîâûì ÃÊ ÐÔ.Ïðèìåíåíèå Óêàçà ïî îòíîøåíèþ ê àêöèîíåðíûì îáùåñòâàì,ñîçäàííûì ïóòåì ïðèâàòèçàöèè,òàêæå âåñüìà ñîìíèòåëüíî.Â ýòîì ñëó÷àå çàêîíîäàòåëü õîòÿ è äîïóñêàåò âîçìîæíîñòü ðåãóëèðîâàíèÿ ïðàâîîòíîøåíèé ïîìèìî çàêîíîâ èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè ( ê êîòîðûì â ñèëó ñò.3 íîâîãî ÃÊ ÐÔ îòíåñåíû óêàçû Ïðåçèäåíòà ÐÔ ),íî ðàññìàòðèâàåìûé Óêàç âðÿä ëè ìîæåò áûòü ïðè÷èñëåí ê ñôåðå ïðàâîâûõ àêòîâ î ïðèâàòèçàöèè.Âûçûâàþò ñîìíåíèÿ è íåêîòîðûå íîðìû Óêàçà.Òàê,â ñîîòâåòñòâèè ñ ÷.2 ï.1 Óêàçà “ ñïèñîê àêöèîíåðîâ,èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,íå ìîæåò áûòü ñîñòàâëåí åãî ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ðàíåå,÷åì çà 60 äíåé äî äàòû ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ” .Íîðìû  ýòîãî ïóíêòà Óêàçà çàòðàãèâàþò îäèí èç íàèáîëåå áîëüíûõ ïðàêòè÷åñêèõ âîïðîñîâ,âîçíèêàþùèõ ïðè ñîçûâå è ïðîâåäåíèè îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ,î äîïóñêå ê ó÷àñòèþ â ñîáðàíèè îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé àêöèîíåðîâ.Íåêîòîðûå ýìèòåíòû â ïåðèîä ïîäãîòîâêè ê ïðîâåäåíèþ îáùåãî ñîáðàíèÿ  àêöèîíåðîâ ïðèíèìàþò ðåøåíèå î òàê íàçûâàåìîì “çàêðûòèè ðååñòðà àêöèîíåðîâ” ( êñòàòè ñëåäóåò îòìåòèòü,÷òî ñòîëü ðàñïðîñòðàíåííîå ñðåäè ñïåöèàëèñòîâ îïðåäåëåíèå “ çàêðûòèå ðååñòðà àêöèîíåðîâ “ â äåéñòâóþùåì çàêîíîäàòåëüñòâå è èíûõ ïðàâîâûõ àêòàõ îòñóòñòâóåò ).Îáúÿñíÿåòñÿ  äàííîå äåéñòâèå ,êàê ïðàâèëî , ïðàãìàòè÷åñêèìè çàäà÷àìè ýìèòåíòà è ðåãèñòðàòîðà,íàïðàâëåííûìè íà òåõíè÷åñêîå óïðîùåíèå ïðîöåäóðû ðåãèñòðàöèè àêöèîíåðîâ íà îáùåì ñîáðàíèè.Íà ïðàêòèêå âñòðå÷àþòñÿ äâà âàðèàíòà “ çàêðûòèÿ ðååñòðà àêöèîíåðîâ “.Ïåðâûé âàðèàíò-òàê íàçûâàåìîå “æåñòêîå çàêðûòèå ðååñòðà”.Ýìèòåíòà,èìåþùèé ( â ñîîòâåòñòâèè ñ ï.95 “Ïîëîæåíèÿ îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ”,óòâåðæäåííîãî ïîñòàíîâëåíèåì ÑÌ ÐÑÔÑÐ îò 25 äåêàáðÿ 1990 ã. N 601 è ï.9.10.7 Ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ïðèâàòèçàöèè ) îáÿçàòåëüñòâà íàïðàâèòü êàæäîìó àêöèîíåðó íå ïîçäíåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé äî äàòû ïðîâåäåíèÿ ñîáðàíèÿ ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå î âðåìåíè è ìåñòå ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ,âûïîëíÿåò ïîñëåäíåå íà îñíîâàíèè äàííûõ,ïðåäîñòàâëåííûõ åìó ðåãèñòðàòîðîì,êîòîðûé â ñâîþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèò òàê íàçûâàåìûé “ñáîð ðååñòðà”,âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ ñïèñîê àêöèîíåðîâ íà äàòó,ïðåäøåñòâóþùóþ ðàññëêå óâåäîìëåíèé  àêöèîíåðàì.Ïðè ýòîì ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå î òîì,÷òî â òå÷åíèå âðåìåíè ìåæäó äàòîé ñáîðà ðååñòðîâ è äàòîé ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ  ðååñòðîäåðæàòåëü íå îñóùåñòâëÿåò âíåñåíèÿ çàïèñåé â ðååñòð,íàïðàâëåííûõ íà ïåðåîôîðìëåíèå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè çàðåãèñòðèðîâàííîãî â ðååñòðå âëàäåëüöà öåííûõ áóìàã.Ê ó÷àñòèþ â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ äîïóñêàþòñÿ òîëüêî ëèöà,âêëþ÷åííûå â “ñîáðàííûé ðååñòð” è ñîîòâåòñòâåííî ïîëó÷èâøèå óâåäîìëåíèå î ïðîâåäåíèè ñîáðàíèÿ.Ñîâåðøåííî î÷åâèäíî,÷òî ðàññìîòðåííûé ïîðÿäîê “æåñòêîãî çàêðûòèÿ ðååñòðà” ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíî íåçàêîííûì,è åãî ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü  êàê äåéñòâèÿ,íàïðàâëåííûå íà íàðóøåíèå ãðàæäàíñêèõ ïðàâ àêöèîíåðîâ è èíûõ ëèö,ó÷àñòâóþùèõ â îò÷óæäåíèè àêöèé îáùåñòâà,ñî âñåìè âûòåêàþùèìè ïîñëåäñòâèÿìè,ïðåäóñìîòðåííûìè ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.Âòîðîé âàðèàíò-òàê íàçûâàåìîå “ìÿãêîå çàêðûòèå ðååñòðà”.Äàííûé âàðèàíò àíàëîãè÷åí ðàññìîòðåííîìó âûøå “æåñòêîìó çàêðûòèþ ðååñòðà” â ÷àñòè òîãî,÷òî ê ó÷àñòèþ â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ äîïóñêàþòñÿ òîëüêî àêöèîíåðû ( ïîëíîìî÷íûå ïðåäñòàâèòåëè  àêöèîíåðîâ ),èìåþùèåñÿ  â ñïèñêå “ñîáðàííûé ðååñòð àêöèîíåðîâ” è ñëåäîâàòåëüíî ïîëó÷èâøèå óâåäîìëåíèå î ïðîâåäåíèè îáùåãî ñîáðàíèÿ.Îäíàêî â ïåðèîä âðåìåíè ñìîìåíòà “ñáîðà ðååñòðà” äî ìîìåíòà ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ ðååñòðîäåðæàòåëü ïðîäîëæàåò âíîñèòü çàïèñè â ðååñòð àêöèîíåðîâ,îñóùåñòâëÿÿ òåì ñàìûì ïåðåîôîðìëåíèå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè   íà íîâûõ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã.Ïðè ýòîì ,ñ îäíîé ñòîðîíû, ëèöà,âñòóïèâøèå â ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà àêöèè â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä  âðåìåíè ê ó÷àñòèþ íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ íå äîïóñêàþòñÿ,ñ äðóãîé ñòîðîíû,ëèöà,ôàêòè÷åñêè ïîòåðÿâøèå ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà àêöèè â ðåçóëüòàòå èõ îò÷óæäåíèÿ â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âðåìåíè,îäíàêî èìåþùèåñÿ â ñïèñêå “ñîáðàííîãî ðååñòðà”,-èìåþò âîçìîæíîñòü ïðèíÿòü ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè.Èìåííî òàêîé âàðèàíò “ìÿãêîãî çàêðûòèÿ ðååñòðà” è ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ íîðìîé ï.1 Óêàçà,â ñîîòâåòñòâèè ñêîòîðîé “ñïèñîê àêöèîíåðîâ,èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà,íå ìîæåò áûòü ñîñòàâëåí ðàíåå,÷åì çà 60 äíåé äî äàòû ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ”.Äàííûé ïîðÿäîê ñîçûâà è ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ òàêæå íåëüçÿ íàçâàòü çàêîííûì,òàê êàê îí íàðóøàåò ãðàæäàíñêèå ïðàâà ëèö,ñòàâøèõ àêöèîíåðàìè îáùåñòâà ïîñëå ñîñòàâëåíèÿ “ñïèñêà àêöèîíåðîâ”,ïðåäóñìîòðåííûå,â ÷àñòíîñòè ,íîâûì ÃÊ ÐÔ.Òàêèì îáðàçîì,åñëè àêöèîíåð,âñòóïèâøèé â ñâîè ïðàâà ïîñëå ñîñòàâëåíèÿ “ñïèñêà àêöèîíåðîâ,èìåþùèõ ïðàâî  íà  ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè” è íå ïîëó÷èâøèé óâåäîìëåíèÿ î ïðîâåäåíèè ñîáðàíèÿ (à ýìèòåíò èëè ðåãèñòðàòîð,äåéñòâóþùèé ïî ïîðó÷åíèþ ýìèòåíòà,äåéñòâèòåëüíî íå îáÿçàíû è íå äîëæíû âûñûëàòü óâåäîìëåíèÿ ëèöàì,íå âîøåäøèì â “ñïèñîê  àêöèîíåðîâ”),âñå æå èçúÿâèò æåëàíèå  ïðèíÿòü ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ,íî ïîëó÷èò îò ýìèòåíòà îòêàç,îí âïðàâå ïîñ÷èòàòü íàðóøåííûìè ñâîè ãðàæäàíñêèå ïðàâà è îáðàòèòüñÿ  çà èõ çàùèòîé â ñóä.
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